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              第１                             中間事業概況書 

 

 

１ 事業の概要 

【主要な事業の内容】 

当行グループ（当行及び当行の関係会社）は、平成 28年９月 30日現在、当行、子会社等

61社（うちＤＢＪアセットマネジメント株式会社等の連結される子会社等 25社、非連結の子

会社等 36社）及び関連会社 26社（持分法適用の関連会社）で構成されております。  

また、当行グループは、長期資金の供給（出融資）を主たる業務としております。なお、当

行は、当行設立の根拠である「株式会社日本政策投資銀行法」（平成 19年法律第 85号。以下

「ＤＢＪ法」という。）に基づく業務を行っております。 

 

当中間連結会計期間において、当行グループが営む事業内容については、重要な変更はあり

ません。 

 

【金融経済環境】 

当中間連結会計期間の世界経済は、緩やかな成長にとどまりました。米国では、一部に弱い

動きがあるものの、個人消費の増加により景気回復が続きました。欧州でも緩やかな景気回復

が続きましたが、構造調整を進める中国の成長ペースは引き続き鈍化しました。 

こうした中、我が国経済は緩やかな景気回復の動きに足踏みがみられました。家計部門で

は、所得・雇用環境が改善したものの、消費マインドが弱含む中、個人消費は回復の動きに足

踏みがみられました。企業部門では、設備投資はほぼ横ばいの動きとなりました。輸出および

輸入についても概ね横ばいで推移しました。 

金融面では、長期金利は一時マイナス 0.3％まで低下したものの、９月に日本銀行が長期金

利をゼロ％程度で推移するように金融政策を運営すると決定したことから、９月末にはゼロ％

近傍まで上昇しました。為替レートは、米国の利上げペースの鈍化により円高が進み、９月末

には１米ドル＝101円台となりました。日経平均株価は、６月に実施された英国での国民投票

において、英国のＥＵ（欧州連合）からの離脱が選択されたことを受け大きく下落したもの

の、その後値を戻し、９月末には 16,400円台となりました。 

物価は、国内景気の回復が弱い中、消費者物価（生鮮食品を除く。）の対前年比上昇率はマ

イナスで推移しました。 
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【企業集団の事業の経過及び成果】 

＜当中間会計期間の概況について＞ 

当行は、平成 20年 10月１日の設立以降、日本政策投資銀行（以下「旧ＤＢＪ」という。）

の業務を基本としつつ、お客様の課題を解決する投融資一体型の金融サービスを提供すべく業

務を行ってきております。 

こうした中、当中間会計期間の概況は、以下のとおりとなりました。なお、以下の融資業

務、投資業務、コンサルティング／アドバイザリー業務における金額は当行単体の数値を記載

しております。 

  

融資業務におきましては、伝統的なコーポレート融資によるシニアファイナンスに加え、ノ

ンリコースローンやストラクチャードファイナンス等の金融手法を活用した融資まで、多様化

する資金調達ニーズに対応して参りました。当中間会計期間における融資額は１兆 2,308億円

（危機対応業務による融資額を含む。）となりました。 

なお、危機対応業務による融資額につきましては、以下の＜危機対応業務について＞をご参

照ください。 

 

投資業務におきましては、事業拡大・成長戦略や財務基盤の整備等、お客様の抱える様々な

課題に対して、長期的視点に基づき適切に対応して参りました。また、当行は、平成 27年５

月 20日に公布・施行された「株式会社日本政策投資銀行法の一部を改正する法律」（平成 27

年法律第 23号。以下「平成 27年改正法」という。）に基づき、我が国の企業競争力強化や地

域活性化の観点から、成長マネー（資本性資金・メザニン等）の供給を時限的・集中的に強化

する取組として、平成 25年３月に創設した競争力強化ファンドを承継し、特定投資業務を開

始しております。これらの取組も含め、当中間会計期間における投資額は 947億円となりまし

た。 

 

コンサルティング／アドバイザリー業務におきましては、旧ＤＢＪより培って参りましたネ

ットワーク等を活かし、多様な業種・事業規模のお客様の競争力強化や、地域経済活性化に寄

与する案件等について、コンサルティングを行い、アドバイザーとしてサポートを行って参り

ました。当中間会計期間における投融資関連手数料及びＭ＆Ａ等アドバイザリーフィーは計44

億円となりました。 

 

また、当行子会社に関しましては、平成28年10月に、株式会社コンシストの普通株式を当行

が取得し、新たに連結される子会社となっております。 
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なお、当行におきましては、企業価値向上に向け、収益力の強化、自己調達基盤の拡充、ガ

バナンスの強化等に取り組んできております。 

収益力の強化につきましては、複数の投資案件の EXIT等による利益の確保等もあり、以下

のとおりの実績となっております。 

（単位：億円） 

 前中間連結 

会計期間 

当中間連結 

会計期間 
比較 

連結業務粗利益 575 550 △24 

経常利益 1,131 863 △268 

親会社株主に帰属する中間純利益 774 631 △142 

連結総自己資本比率 16.78％ 18.34％ 1.55％ 

 連結普通株式等Tier１比率 16.36％ 18.11％ 1.74％ 

 

自己調達基盤の拡充に関しましては、社債発行では、３年公募債、５年公募債及び 10年公

募債を中心とする四半期毎の定例発行を柱としつつ、市場動向や投資家需要に応じてスポット

債を発行、また MTNプログラムに基づき外貨建て社債も発行（当中間会計期間における社債

（財投機関債）による調達額 3,034億円）するなど、取組を強化しております。特に、外貨建

て社債に関しましては、社会的責任投資債市場の拡大と投資家ニーズの多様化を捉え、平成

28年 10月に、DBJ環境格付融資及び DBJ Green Building認証制度による認証付与物件向け融

資に資金使途を限定したＤＢＪサステイナビリティボンドの２度目の発行にも取り組んでおり

ます。更に、資金調達の多様化の一環として地域金融機関からのシンジケート・ローンをはじ

め、借入による資金調達も継続的に実施しております（当中間会計期間における財政投融資を

除く借入による調達額 2,183億円）。 

また、ガバナンスにつきましては、平成 27年改正法において、新たに特定投資業務や他の

事業者との間の適正な競争関係を阻害することのないよう特に配慮することが義務付けられた

こと等から、取締役会の諮問機関として、「特定投資業務モニタリング・ボード」を定期的に

開催するとともに、以前より設置していた「アドバイザリー・ボード」を改めて取締役会の諮

問機関として位置づけ、その強化を図っております。 

 

＜危機対応業務について＞ 

当行は、平成 23年３月 11日に発生した「東日本大震災」による被害に係るものにつきまし

て、政府により同年３月 12日付で危機認定された後、指定金融機関として直ちに危機対応業

務を実施してきております。 

なお、当行は、平成 27年改正法に基づき、当分の間、危機対応業務を行う責務を有するこ

ととなっております。 
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「東日本大震災に関する事案」や「国際的な金融秩序の混乱に関する事案」等の危機対応業

務への取組による平成 28年９月末における同業務の実績は、以下のとおりとなっておりま

す。 

 

① 融資額：５兆 6,021億円（1,137件） 

（注１） 平成 20年 12月以降の危機対応業務としての累計融資額であり、同時点までに株式会社日

本政策金融公庫（以下「日本公庫」という。）からの信用供与を受けた金額であります。

なお、平成 28年９月末における残高は２兆 4,904億円であります。 

（注２） うち「東日本大震災」に関する融資額は２兆 2,100億円（171件）です。 

（注３） リスク管理債権残高の危機対応業務に係る残高に対する比率は 0.02％です。 

 

② 損害担保：2,683億円（47件） 

（注１） 日本公庫より損害担保による信用の供与を受けた融資額及び出資額の合計金額でありま

す。なお、平成 28年９月末における残高は 29億円であります。 

（注２） うち「東日本大震災」に関する融資額は 19億円（７件）です。 

（注３） 危機対応業務に係る株式会社日本航空宛の損害担保契約付融資額 670億円のうち 470億円

（当社の更生手続終結により、平成 23年４月に確定した額）については、最終的には同契

約に基づき、日本公庫により補てんされております。 

（注４） 当行の取引先であるマイクロンメモリジャパン株式会社（旧エルピーダメモリ株式会社）

に対する債権等の一部については、日本公庫との間で損害担保取引に係る契約を締結して

おります。損害担保取引に係る契約を締結している当社に対する債権等としては、危機対

応業務の実施による損害担保契約付融資額 100億円のほか、「産業活力の再生及び産業活

動の革新に関する特別措置法」に定める認定事業者に対する出資額 284億円（記載金額に

利息、損害金等は含まれておりません。）があり、当行は日本公庫に対し、損害担保補償金

合計 277億円を請求し、既に支払いを受けております。なお、今後、補償金の支払いを受

けた債権について元本に係る回収等を行ったときは、当該回収等に補てん割合を乗じた金

額を日本公庫に納付（以下「回収納付」という。）します。 

（注５） 損害担保取引に係る契約に基づき、当中間会計期間において、当行が日本公庫より受領し

た補償金及び当行から日本公庫への回収納付の金額はありません。 

（注６） 当中間会計期間における取組実績はありません。 

 

③ ＣＰ購入額：3,610億円（68件） 

（注１） 平成 21年１月以降の危機対応業務としての累計ＣＰ購入額になります。なお、平成 28年

９月末における残高はありません。 

（注２） 「東日本大震災」に関するＣＰ購入はありません。 

（注３） 当中間会計期間におけるＣＰ購入はありません。 

 

なお、当中間会計期間における危機対応融資額は２億円（１件）となっております。 

- 4 -



 

＜平成28年度（第９期）事業計画における実施方針に基づく危機対応業務の実施状況について＞ 

当行は、平成 27年改正法による当行に対する危機対応業務の責務化を受け、平成 28年度

（第９期）事業計画において、危機対応業務の実施方針（以下「危機対応実施方針」とい

う。）を定めており、当中間会計期間においては、当該危機対応実施方針に基づき適切に対応

を行い、セーフティネット機能を発揮しております。 

 

① 株式会社日本政策金融公庫法第２条第４号に規定する被害の発生時における対応の状況に

関する事項 

危機対応業務につきましては、これまで継続的に対応してきております東日本大震災に

かかる危機への対応等に加え、新たに「平成28年熊本地震」、「自動車サプライチェーン等

関連中小企業支援対策」、「平成28年台風第10号に係る災害」及び「平成28年鳥取県中部地

震に係る災害」が危機認定されたことを受け、以下の相談窓口を設置するなど、危機対応

実施方針に基づいて体制を整備し、速やかに対応を行ってきております。 

 

新たに設置した危機対応業務相談窓口 

・平成28年熊本地震に係る相談窓口（平成28年４月設置） 

・自動車サプライチェーン等関連中小企業支援対策特別相談窓口（平成28年４月設置） 

・平成28年台風第10号に係る災害相談窓口（平成28年８月設置） 

・平成28年鳥取県中部地震に係る災害相談窓口（平成28年10月設置） 

 

これらの危機につきましては、平成27年改正法による当行に対する危機対応業務の責務

化の趣旨を十分に踏まえ、過去の対応等における経験や産業界・政府部門とのネットワー

クを活かし、引き続き指定金融機関として適時適切に対応して参ります。なお、危機対応

にかかる取組実績については、上述の＜危機対応業務について＞をご参照ください。 

 

② 株式会社日本政策金融公庫法第２条第４号に規定する被害の発生に備えた取組の状況に関

する事項 

当中間会計期間においては、平成27年改正法による危機対応業務の責務化の趣旨を踏ま

え、所要の規程改正や相談窓口の設置などの体制整備等を実施しております。また、それ

らの情報等については、当行内の連絡機会等を通じ各投融資業務担当部店等に周知徹底す

るなどの取組を実施してきております。 

なお、当行は、平成28年９月末時点において累計で101の金融機関と業務提携を締結して

おり、これらのネットワークを活かし、危機対応業務を含めた業務全般にかかる情報交換

等を積極的に行っております。 
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③ その他危機対応業務の適確な実施に関する事項 

危機対応業務に関しましては、これまで受けた2,065億2,900万円の政府出資等により、

必要な財務基盤を確保しながら、危機対応実施方針に基づき、適確に業務を執行してきて

おります。当中間会計期間における業績の概要については、【当中間連結会計期間業績の概

要】をご参照ください。 

 

＜特定投資業務について＞ 

平成 27年改正法では、当行において、民間による成長資金の供給の促進を図るため、平成

32年度末までの間、地域活性化や企業の競争力の強化に特に資する出資等（特定投資業務）

を集中的に実施し、平成 37年度末までに当該業務を完了するよう努めることとされており、

政府による必要な出資等所要の措置が講じられております。 

かかる特定投資業務は、我が国産業競争力の強化に向け、平成 25年３月に当行が自主的な

取組として設立した「競争力強化ファンド」を強化させるものと考えております。当行としま

しては、休眠技術の活用や新たな連携の促進といった企業活動を引き続き支援するとともに、

特に地域活性化や企業の競争力強化に資するリスクマネー供給に適切に取り組んで参ります。 

特定投資業務の平成 28年９月末における投融資決定の実績としては、取組開始からの累計

として、1,652億円（25件）となっております。なお、株式会社日本政策投資銀行の会計に関

する省令附則第２条に定める中間業務別収支計算書については、「２ 中間業務別収支計算

書」をご参照ください。 

 

なお、特定投資業務に関し、法令に基づき、政策目的に沿って行われていること、民業補

完・奨励及び適正な競争関係が確保されていること等について客観的な評価・監視等を実施す

るための体制整備として、新たに金融資本市場や産業界など以下の社外有識者で構成される

「特定投資業務モニタリング・ボード」を取締役会の諮問機関として設置しております。な

お、当中間会計期間におきましては、１回開催しております。 

 

社外有識者（五十音順、敬称略） 

 奥 正之（株式会社三井住友フィナンシャルグループ取締役会長） 

 髙木 伸（一般社団法人全国銀行協会副会長兼専務理事） 

 中西 勝則（株式会社静岡銀行代表取締役頭取） 

 山内 孝（マツダ株式会社相談役） 

 横尾 敬介（公益社団法人経済同友会副代表幹事・専務理事） 

 渡 文明（ＪＸホールディングス株式会社名誉顧問） 
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＜平成28年度（第９期）事業計画における実施方針に基づく特定投資業務の実施状況について＞ 

当行は、平成27年改正法により、民間による成長資金の供給の促進を図る目的で新たに特定

投資業務が措置されたことを受け、平成28年度（第９期）事業計画において、特定投資業務の

実施方針（以下「特定投資実施方針」という。）を定めており、当中間会計期間においては、

当該特定投資実施方針に基づき適切に対応を行い、成長資金の供給機能の発揮に努めておりま

す。 

 

① 特定投資業務の実施に係る基本的な方針に基づく特定投資業務の実施状況に関する事項 

特定投資業務につきましては、民間による成長資金の供給の促進を図るため時限的に講

じられているものであることを踏まえ、特定投資実施方針に基づき、民業の補完または奨

励の徹底、民間金融機関等の資金・能力の積極的な活用及び民間を中心とした資本市場の

活性化の促進、「日本再興戦略2016」や「まち・ひと・しごと創生基本方針2016」などの地

域経済の活性化や我が国の企業の競争力の強化のために講じられる関係施策との適切な連

携等に留意した業務運営を行い、投融資決定を行ってきております。特に地域向けの成長

資金供給については、地域金融機関等との共同ファンドの組成（当中間会計期間において

は１件（取組開始からの累計として７件）の共同ファンドを創設）等を通じた協働案件の

発掘、組成によるノウハウシェアなどの連携の促進に努めております。なお、平成28年９

月末における特定投資業務の取組実績は、以下のとおりとなっております。併せて、上述

の＜特定投資業務について＞もご参照ください。 

 

特定投資業務の投融資決定の実績（平成28年９月末現在） 

1,652億円（25件）  うち投融資実績額1,182億円 

 

（注１） 平成28年９月末時点で、投融資実績額1,182億円に対して誘発された民間投融

資額については総額6,680億円となっており、民間金融機関・事業者・投資家

等と協働した成長資金供給という目的に関し十分な達成が図られておりま

す。 

（注２） 投融資決定した25件のうち、個別案件への投融資決定件数は18件、共同ファ

ンドの組成決定件数は７件（共同ファンドからの投融資決定件数は６件）と

なっております。なお、当中間会計期間の特定投資業務の実績については、

当行のホームページに掲載しております。 

（http://www.dbj.jp/news/） 

 

② 一般の金融機関が行う金融及び民間の投資の補完又は奨励に係る措置の実施状況に関する

事項 

当中間会計期間においては、民間金融機関等による資金供給のみでは十分な実施が困難

な事業に対して率先して資金供給を行うこと、また、民間金融機関等からの出資等による

資金を出来るだけ多く確保し協働による成長資金供給の成功事例を積み上げていくことな
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ど、民業の補完または奨励に徹することについて、当行内の連絡機会等を通じ、各投融資

業務担当部店等に周知徹底するなどの取組を実施してきております。 

 

③ 特定事業活動に対する金融機関その他の者による資金供給の促進に係る取組の状況に関す

る事項 

民間金融機関等との協働による成長資金供給につき、平成27年改正法等を踏まえ講じた

所要の規程や体制に基づき、適切に取り組んできております。 

また、当行は、平成28年９月末時点において累計で101の金融機関と業務提携を締結して

おります。民間金融機関等とは、特定投資業務における取組実績での協働に加え、事業の

成長や承継にかかるリスクマネー供給を目的とした共同ファンドの組成（当中間会計期間

においては、特定投資業務として１件の共同ファンドを創設）等を通じて成長資金供給に

かかるノウハウの共有や人材育成等に積極的に取り組んでおります。 

 

④ 特定投資業務の実施状況に係る評価及び監視の結果を踏まえた対応の状況に関する事項 

平成28年６月１日に開催した「特定投資業務モニタリング・ボード」第二回会合におき

ましては、主に地域案件について、地域金融機関とのノウハウ共有及びモデル案件の他地

域への横展開に関する期待が表明された他、民間金融機関による取組が進みつつあるハイ

ブリッドファイナンスについて、引き続き事業者の資金調達目的や民間金融機関の取組状

況等を考慮した上で取り組むことが望ましいとの意見がありました。これを踏まえ、第一

回会合において意見のあった各案件に係る適切なモニタリング及び地域案件への取組推進

に加え、地域案件については、地域金融機関との共同ファンド経由の案件等を通じ、リス

クマネー供給等に係る積極的なノウハウ提供等を行い、専門的な知識を有する人材の育成

や地域のモデル案件の横展開に努めるとともに、ハイブリッドファイナンスについては、

事業者の資金調達目的や民間金融機関の取組状況等を引き続き十分に精査した上で取り組

むこととしております。 

なお、第三回会合も平成28年12月９日に開催したところであり、その議論等につきまし

ても、今後適時適切に特定投資業務の実施へ反映させて参ります。 

 

⑤ その他特定投資業務の適確な実施に関する事項 

特定投資業務における他の事業者との適正な競争関係の確保にかかる状況その他の特定

投資業務の実施状況を検証するため、当中間会計期間においては、全国銀行協会、全国地

方銀行協会及び第二地方銀行協会との間で、計３回の意見交換会を実施しており、これを

踏まえた議論等を「特定投資業務モニタリング・ボード」第二回会合で実施しておりま

す。 

なお、全国銀行協会、全国地方銀行協会及び第二地方銀行協会とは、平成28年11月及び

12月にもそれぞれとの間で意見交換会を実施しており、それらを踏まえた議論等を「特定

投資業務モニタリング・ボード」第三回会合において行ったところであり、その議論等に

ついては今後適時適切に特定投資業務の実施へ反映させて参ります。 

- 8 -



 

 

＜成長協創ファシリティについて＞ 

特定投資業務に加えて、成長資金市場創造等に係る当行への期待により一層応えるため、自

主的な取組として、将来的な成長資金市場の創造に繋がる取組を後押しする「成長協創ファシ

リティ」を創設し、広く事業者・金融機関・投資家との共同リスクテイクを推進して参りま

す。 

 

＜他の事業者との間の適正な競争関係の確保について＞ 

当行が平成20年10月に株式会社として設立されて以来、当行の経営全般に対する助言等を行

う、経営会議の諮問機関として「アドバイザリー・ボード」を設置しておりましたが、平成27

年改正法において、当分の間、当行に対し、その業務を行うに当たって他の事業者との間の適

正な競争関係を阻害することのないよう特に配慮することが義務付けられたことから、同ボー

ドを改めて取締役会の諮問機関として位置づけ、民間金融機関との適正な競争関係の確保に関

しても従来にも増して重要な事柄として審議・評価を行って頂くこととしております。なお、

当中間会計期間におきましては、１回開催しております。同ボードは次の社外有識者及び社外

取締役により構成されております。 

 

社外有識者（五十音順、敬称略） 

 奥 正之（株式会社三井住友フィナンシャルグループ取締役会長） 

 釡 和明（株式会社ＩＨＩ相談役） 

 橘・フクシマ・咲江（G&S Global Advisors Inc. 代表取締役社長） 

 中西 勝則（株式会社静岡銀行代表取締役頭取） 

根津 嘉澄（東武鉄道株式会社代表取締役社長） 

 

社外取締役 

 三村 明夫（新日鐵住金株式会社相談役名誉会長） 

 植田 和男（東京大学経済学部教授） 

 

＜平成28年度（第９期）事業計画における他の事業者との間の適正な競争関係の確保に係る方

針に基づく業務の実施状況について＞ 

① 他の事業者との間の適正な競争関係の確保に配慮した業務運営の方針に基づく業務の実施

状況 

平成28年度（第９期）事業計画に基づき、市場規律をゆがめたり、徒な規模拡大がなさ

れないよう留意するなど、他の事業者との間の適正な競争関係の確保に向け、適切に業務

を運営してきております。 

また、業務提携を締結している金融機関とのネットワークを活用し、当行の業務全般に

ついて情報交換等を常に行うことで、投融資等の協働等につながるようリレーションの強

化にも努めております。 
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② 一般の金融機関その他の他の事業者の意見を業務運営に反映させるための取組の状況に関

する事項 

当行業務運営における他の事業者との適正な競争関係の確保にかかる状況その他の業務

の実施状況を検証するため、当中間会計期間においては、全国銀行協会、全国地方銀行協

会及び第二地方銀行協会との間で、計３回の意見交換会を実施しております。意見交換会

においては、主に、当行と民間金融機関との協働をより一層推進して欲しい旨の期待が寄

せられており、より多くの地域においてきめ細かな情報提供等を行い、地域の民間金融機

関との協働を推進することとしております。 

また、当中間会計期間に開催した「アドバイザリー・ボード」においては、主に、上記

の意見交換会や「特定投資業務モニタリング・ボード」の場に加え、個別案件においても

直接対話を行っている点を評価する意見とともに、特に特定投資業務については引き続き

説明責任を果たしてもらいたいとの要望がありました。これを踏まえ、特定投資業務の各

案件について、より一層適切なモニタリングを行うとともに、引き続き意見交換会の実施

等を通じて民間金融機関との協調や適切な競争関係に配意した取組を推進することとして

おります。 

なお、全国銀行協会、全国地方銀行協会及び第二地方銀行協会とは、平成28年11月から

12月にかけてそれぞれとの間で意見交換会を実施しており、それらを踏まえた議論等を、

平成29年２月に開催する「アドバイザリー・ボード」において行う予定であり、その議論

等につきましても今後適時適切に業務運営へ反映させて参ります。 

 

③ その他他の事業者との間の適正な競争関係の確保に係る取組の実施状況に関する事項 

平成28年度（第９期）事業計画に基づき、民間金融機関やファンド等多様な金融機関と

の連携強化を引き続き推進しております。 

具体的には、特定投資業務における取組実績での協働に加え、事業の成長や承継にかか

るリスクマネー供給を目的とした共同ファンドの組成（当中間会計期間においては、特定

投資業務として１件の共同ファンドを創設）等を通じた連携に取り組んでいるほか、これ

までに構築したネットワーク（平成28年９月末時点において累計で101の金融機関と業務提

携を締結等）を活用して、地域金融機関５行との間でＰＰＰ／ＰＦＩセミナーを共催する

など、様々な分野で情報交換等を行うことで、投融資等の協働機会の創出や各地域金融機

関が注力する業務分野に応じた新たな業務提携の促進に努めております。 

 

＜地域活性化に関する取組の強化について＞ 

当行は、第３次中期経営計画において、地域のパートナーとして、地域に応じた活性化に貢

献することを業務の重要課題としております。そこで、様々な課題に直面する地域での自立的

な取組をより一層後押しするため、行内横断的組織の「地域みらいづくり本部」が中心とな

り、「地域創生への提言」に沿って「地域創生プログラム」を創設しました。 

「地域創生プログラム」の具体的な事例として、地域活性化のための人材育成を目的に「地
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域みらいづくり大学校」を開催したほか、業種横断的な協創型ビジネスの創出を支援する「イ

ノベーション・ハブ」を地域に展開しております。このうち、「イノベーション・ハブ」の開

催実績としては、北海道、北陸、東海、関西、広島、瀬戸内地域、九州など、現在全国７カ所

で展開しております。また、株式会社民間資金等活用事業推進機構（以下「ＰＦＩ機構」とい

う。）が中心となって取り組んでいるＰＰＰ／ＰＦＩの活用拡大については、当行としても①

関係省庁（内閣府・国交省等）との緊密な協働による３層構造（全国・地方ブロック・基礎自

治体）でのプラットフォーム形成支援、②地方公共団体、地域金融機関等の方々を対象にした

「ＰＰＰ／ＰＦＩ大学校」、「ＰＦＩ／ＰＰＰセミナー」を開講し当該分野の普及啓蒙、③公共

施設マネジメント分野の取組支援、④水道分野、文教施設等、公有地活用等先導的なプロジェ

クトの支援など、ＰＦＩ機構との連携を一層推進してきております。 

更に、ファイナンス面においても、地域金融機関と協働しファンド組成を通じたリスクマネ

ー供給に係る取組を推進していることに加え、平成 27年６月に開始した特定投資業務におい

ても、「地域経済の自立的発展」を達成すべき政策目的としており、リスクマネー供給の観点

での地域活性化にも積極的に取り組んでおります。 

この他、「地域貢献型Ｍ＆Ａプログラム」を創設し、地域企業の経営基盤強化や地域のイン

フラ整備に資する取組等、地域の成長に資するＭ＆Ａ案件を支援してきております。 

 

【当中間連結会計期間業績の概要】 

以上のような事業の経過のもと、当中間連結会計期間の業績につきましては、次のとおりと

なりました。 

 

資産の部合計につきましては、15兆 7,449億円（前連結会計年度末比 1,622億円減少）と

なりました。このうち貸出金は 12兆 5,692億円（同比 3,833億円減少）となりました。貸出

金の減少につきましては、これまでに実行してきました危機対応融資の約定回収が進捗してい

ること等が主な要因となっております。 

 

負債の部につきましては、12兆 8,376億円（同比 1,853億円減少）となりました。このう

ち、債券及び社債は４兆 9,105億円（同比 1,826億円増加）、借用金は７兆 4,044億円（同比

4,876億円減少）となりました。  

借用金の減少につきましては、危機対応融資の約定回収等による貸出金の減少に伴い、日本

公庫からの借入（ツーステップ・ローン）による借用金が減少したこと等が、主な要因となっ

ております。 

また、支払承諾につきましては、1,795億円（同比５億円減少）となりました。 

 

純資産の部につきましては、２兆 9,073億円（同比 231億円増加）となりました。この増加

要因としては、当中間連結会計期間における親会社株主に帰属する中間純利益の計上が主な要

因となっております。 

なお当行は、本年６月の定時株主総会決議を経て、普通株式への配当（基準日／平成 28年
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３月 31日、配当金総額 292億円、１株当たり 671円、配当性向 24.97％）を行っておりま

す。 

また、当行単体及びファンドを通じて所有する上場有価証券等の評価損益に関しましては、

その他有価証券評価差額金に計上しており、当該評価差額金は 355億円（同比 195億円減少）

となりました。 

 

損益の状況につきましては、経常収益は 1,723億円（前中間連結会計期間比 301億円減少）

となりました。その内訳は、資金運用収益が 986億円（同比 94億円減少）、役務取引等収益が

47億円（同比３億円減少）、その他業務収益が 92億円（同比 21億円増加）及びその他経常収

益が 596億円（同比 224億円減少）となりました。 

また、経常費用は 860億円（同比 32億円減少）となりました。その内訳は、資金調達費用

が 506億円（同比 38億円減少）、役務取引等費用が１億円（同比３億円減少）、その他業務

費用が 68億円（同比９億円減少）、営業経費が 242億円（同比 16億円増加）及びその他経常

費用が 41億円（同比１億円増加）となりました。この結果、経常利益は 863億円（同比 268

億円減少）となりました。 

  

経常損益の内容としましては、資金運用収支については 480億円（同比 56億円減少）、役務

取引等収支については 46億円（同比０億円増加）、その他業務収支については 23億円（同比

31億円増加）となりました。なお、その他経常収支は、主に複数の投資案件の EXITによる株

式等売却益の計上等により、554億円（同比 226億円減少）となりました。 

 

これらにより、税金等調整前中間純利益は 862億円（同比 266億円減少）となりました。 

また、法人税、住民税及び事業税 228億円（同比 90億円減少）、法人税等調整額２億円

（損）（同比 32億円減少）及び非支配株主に帰属する中間純利益０億円（同比０億円減少）を

計上いたしました結果、当中間連結会計期間の親会社株主に帰属する中間純利益は 631億円

（同比 142億円減少）となりました。 

  

キャッシュ・フローにつきましては、営業活動によるキャッシュ・フローは危機対応融資の

約定回収等による貸出金の減少に伴い借用金も減少した一方、債券及び社債は増加したこと等

から、2,047億円の収入となりました。投資活動によるキャッシュ・フローは、有価証券の売

却・償還等により 571億円の収入となりました。また、財務活動によるキャッシュ・フロー

は、配当金の支払い等により 171億円の支出となりました。以上の結果、現金及び現金同等物

の当中間連結会計期間末残高は、当期首に比べて 2,440億円増加し、6,670億円となりまし

た。 

なお、貸出金等に関しましては、当行は「銀行法」及び「金融機能の再生のための緊急措置

に関する法律」（平成 10年法律第 132号）の対象ではありませんが、金融庁の「金融検査マニ

ュアル」等に準拠した「自己査定基準」に則り、債務者区分及び資産分類を実施しておりま

す。その結果、「銀行法」に基づく当行連結ベースの開示債権（リスク管理債権）は 747億円
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（前連結会計年度末比 77億円減少）となり、リスク管理債権残高の総貸出金残高に対する比

率は 0.59％（同比 0.04ポイント減少）となっております。 

 

また、当行グループは、長期資金の供給（出融資）業務の単一セグメントであるため、セグ

メント情報の記載を省略しております。 
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平成 28年４月１日から 

２ 中間業務別収支計算書＜単体＞ 

平成 28年９月 30日まで 

                              （単位：百万円） 

科       目 特定投資業務 
特定投資業務 

以外の業務 
合計 

経 常 収 益 990 164,957 165,948 

資 金 運 用 収 益 327 99,072 99,399 

役 務 取 引 等 収 益 651 4,033 4,685 

そ の 他 業 務 収 益 － 9,251 9,251 

そ の 他 経 常 収 益 12 52,600 52,612 

経 常 費 用 249 87,284 87,533 

資 金 調 達 費 用 － 50,642 50,642 

役 務 取 引 等 費 用 － 90 90 

そ の 他 業 務 費 用 － 8,166 8,166 

営 業 経 費 224 22,091 22,315 

そ の 他 経 常 費 用 25 6,294 6,319 

経 常 利 益 741 77,672 78,414 

特 別 利 益 － 117 117 

特 別 損 失 － 137 137 

税 引 前 中 間 純 利 益 741 77,652 78,394 

法 人 税 等 合 計 219 22,298 22,518 

中 間 純 利 益 521 55,353 55,875 

 

（注記） 

１．中間業務別収支計算書及び注記の作成の基礎 

中間業務別収支計算書及び注記は、株式会社日本政策投資銀行が、株式会社日本政策投資銀行

法（以下「法」という。）附則第２条の 19 の規定により、特定投資業務と特定投資業務以外の

業務の区分ごとの収支の状況を記載した書類を財務大臣に提出するとともに、これを公表する

ために、株式会社日本政策投資銀行の会計に関する省令附則第２条第１項に準拠し、作成して

いる。 

中間業務別収支計算書及び注記の作成に当たり採用した重要な会計方針は、以下の「２．重

要な会計方針」のとおりである。 

２．重要な会計方針  

（整理方法） 

（１）次に掲げる収益又は費用は、次の方法により法附則第２条の 19 各号に掲げる業務に整理。 

（ⅰ）貸倒引当金戻入益及び貸倒引当金繰入額のうち一般貸倒引当金の繰入額及び取崩額 特定

投資業務及び特定投資業務以外の業務に係る貸出金の額のうちそれぞれ一般貸倒引当金の計上

- 14 -



 

対象となるものの期首及び中間期末の平均残高の額の比率により配分。 

（ⅱ）営業経費 特定投資業務に係る貸出金、有価証券（ただし国債は除く。）及び法附則第２条

の 12 第４項第４号に規定する手法を用いた資金供給により取得した債権（貸出金及び有価証

券を除く。）の額の合計額の期首及び中間期末の平均残高の額に株式会社日本政策投資銀行の平

均営業経費の額（当該事業年度の直前の事業年度から起算して過去５事業年度の株式会社日本

政策投資銀行の営業経費の額を平均したものをいう。）を株式会社日本政策投資銀行の平均投融

資残高の額（当該事業年度の直前の事業年度から起算して過去５事業年度の株式会社日本政策

投資銀行の貸出金、有価証券（ただし国債は除く。）及び法附則第２条の 12 第４項第４号に規

定する手法を用いた資金供給により取得した債権（貸出金及び有価証券を除く。）の額の合計額

の期首及び期末の平均残高の額を平均したものをいう。）で除して得た比率を乗じて得た額（小

数点以下を四捨五入するものとする。）を特定投資業務に係る営業経費の額に整理し、株式会社

日本政策投資銀行の営業経費の額から当該乗じて得た額を減じて得た額を特定投資業務以外の

業務に係る営業経費の額に整理。 

（ⅲ）その他経常収益及びその他経常費用のうち特定投資業務による資金供給の対象である法附

則第２条の 12 第３項第２号に定める特定事業活動を行う事業者であって特定投資業務以外の

業務においても資金供給の対象とするものとしてあらかじめ財務大臣に届け出た事業者（投資

事業有限責任組合契約に関する法律（平成 10年法律第 90 号）第２条第２項に規定する投資事

業有限責任組合に限る。）に係る営業経費及びこれに類する費用 特定投資業務及び特定投資業

務以外の業務に係る当該事業者の貸出金、有価証券（ただし国債は除く。）及び法附則第２条の

12第４項第４号に規定する手法を用いた資金供給により取得した債権（貸出金及び有価証券を

除く。）の額の合計額の当該事業者における期首及び期末の平均残高の額の比率により配分する

ことにより整理。 

（ⅳ）法人税等合計 特定投資業務に係る税引前中間純利益又は税引前中間純損失の額に、特定

投資業務に係る法人税法（昭和 40年法律第 34号）第 23条第１項に規定する配当等の額及び同

法第 23 条の２第１項に規定する剰余金の配当等の額を減少した額に法定実効税率を乗じて得

た額を特定投資業務に係る法人税等合計の額に整理し、株式会社日本政策投資銀行の法人税等

合計の額から当該乗じて得た額を減じて得た額を特定投資業務以外の業務に係る法人税等合計

の額に整理。 

（ⅴ）外貨建資産に係る為替差損益 特定投資業務のうち外貨建てで資産を計上しているものに

ついては、当該業務に関する為替差損益を特定投資業務以外の業務に整理。 

（２）（１）に掲げる収益又は費用以外のものは、法附則第２条の 19 各号に掲げる業務に直接整

理。 

３．会計方針の変更 

 「株式会社日本政策投資銀行の会計に関する省令の一部を改正する省令」（平成 28 年財務省令

第 48号）を当中間会計期間から適用し、法人税等合計につき特定投資業務に係る税引前中間純

利益又は税引前中間純損失の額に、特定投資業務に係る法人税法（昭和 40 年法律第 34号）第

23 条第１項に規定する配当等の額及び同法第 23 条の２第１項に規定する剰余金の配当等の額

を減少した額に法定実効税率を乗じて得た額を特定投資業務に係る法人税等合計の額に整理し、
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株式会社日本政策投資銀行の法人税等合計の額から当該乗じて得た額を減じて得た額を特定投

資業務以外の業務に係る法人税等合計の額に整理する方法に変更しております。 

 この結果、当中間会計期間において、中間業務別収支計算書に与える影響は軽微であります。 
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独 立 監 査 人 の 監 査 報 告 書 
 

 

平成２８年１２月９日 

 

株 式 会 社  日 本 政 策投 資 銀 行 

取 締 役 会 御中 

 

 

有限責任監査法人 ト ー マ ツ 

指定有限責任社員 
     

業 務 執 行 社 員 
 公認会計士 梅 津 知 充     

指定有限責任社員 
     

業 務 執 行 社 員 
 公認会計士 吉  田  波 也 人    

指定有限責任社員 
     

業 務 執 行 社 員 
 公認会計士 石 坂 武 嗣     

 

 

当監査法人は、株式会社日本政策投資銀行の会計に関する省令（以下、「省令」という） 

附則第２条第３項の規定に基づき、株式会社日本政策投資銀行の平成２８年４月１日から平成２

９年３月３１日までの第９期事業年度の中間会計期間（平成２８年４月１日から平成２８年９月

３０日まで）に係る中間業務別収支計算書及び注記（以下併せて、「中間計算書」という）につい

て監査を行った。 

 

中間計算書に対する経営者の責任 

経営者の責任は、省令附則第２条第１項に準拠して中間計算書を作成することにある。経営者

の責任には、不正又は誤謬による重要な虚偽表示のない中間計算書を作成するために経営者が必

要と判断した内部統制を整備及び運用することが含まれる。 

 

監査人の責任 

当監査法人の責任は、当監査法人が実施した監査に基づいて、独立の立場から中間計算書に対

する意見を表明することにある。当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監

査の基準に準拠して監査を行った。監査の基準は、当監査法人に中間計算書に重要な虚偽表示が

ないかどうかについて合理的な保証を得るために、監査計画を策定し、これに基づき監査を実施

することを求めている。 

監査においては、中間計算書の金額及び開示について監査証拠を入手するための手続が実施さ

れる。監査手続は、当監査法人の判断により、不正又は誤謬による中間計算書の重要な虚偽表示

のリスクの評価に基づいて選択及び適用される。監査の目的は、内部統制の有効性について意見

表明するためのものではないが、当監査法人は、リスク評価の実施に際して、状況に応じた適切

な監査手続を立案するために、中間計算書の作成に関連する内部統制を検討する。また、監査に

は、経営者が採用した会計方針及びその適用方法並びに経営者によって行われた見積りの評価も
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含め中間計算書の表示を検討することが含まれる。 

当監査法人は、意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手したと判断している。 

 

監査意見 

当監査法人は、上記の中間計算書が、すべての重要な点において、省令附則第２条第１項に準

拠して作成されているものと認める。 

 

中間計算書の作成の基礎 

 中間計算書は、株式会社日本政策投資銀行が株式会社日本政策投資銀行法附則第２条の１９の

規定により、財務大臣に提出するとともに、これを公表するために、省令附則第２条第１項に準

拠して作成されており、したがって、それ以外の目的には適合しないことがある。当該事項は、

当監査法人の意見に影響を及ぼすものではない。 

 

その他の事項 

株式会社日本政策投資銀行は、上記の中間計算書のほかに、平成２９年３月３１日をもって終

了する事業年度の中間会計期間（平成２８年４月１日から平成２８年９月３０日まで）について、

金融商品取引法第１９３条の２第１項の規定に基づき我が国において一般に公正妥当と認められる

中間財務諸表の作成基準に準拠した中間財務諸表を作成しており、当監査法人は、これに対して

平成２８年１２月９日に別途、中間監査報告書を発行している。 

 

利害関係 

会社と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関

係はない。 

以 上 

 

（注）１．上記は監査報告書の原本に記載された事項を電子化したものであり、その原本は当行

が別途保管しております。 

２．中間計算書は、株式会社日本政策投資銀行の平成２８年４月１日から平成２９年３月

３１日までの第９期事業年度の中間会計期間（平成２８年４月１日から平成２８年９月

３０日まで）に係る中間財務諸表、すなわち、中間貸借対照表、中間損益計算書、中間

株主資本等変動計算書、重要な会計方針及びその他の注記には含まれておりません。 

３．中間計算書は、有限責任監査法人トーマツによる金融商品取引法第１９３条の２第１

項の規定に基づく監査証明の対象ではありません。 
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３ 子会社等の状況 

子会社等数の増減 

 前 期 末 当中間期末 増 減（△） 

子 会 社 58 61    3 

関 連 会 社 119 121    2 

合    計 177 182    5 
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４ 連結自己資本比率の状況 
〔国際統一基準に係る連結自己資本比率〕 
 

（自己資本比率の状況） 

 当行は、銀行法第 14条の２の適用を受けておりませんが、自己資本比率告示に基づく自己資

本比率を算出する等、当該趣旨に準じた対応を図っております。 

 

（参考） 

自己資本比率は、「銀行法第 14条の２の規定に基づき、銀行がその保有する資産等に照らし自

己資本の充実の状況が適当であるかどうかを判断するための基準」（平成 18年金融庁告示第 19

号。以下「告示」という。）に定められた算式に基づき、算出しております。 

なお、当行は、国際統一基準を適用のうえ、信用リスク・アセットの算出においては標準的手

法を、オペレーショナル・リスク相当額の算出においては基礎的手法を採用しており、マーケッ

ト・リスク規制は導入しておりません。 

 

連結自己資本比率（国際統一基準） 

                          （単位：億円、％） 

 平成28年９月30日 

１．連結総自己資本比率（４／７） 18.34 

２．連結Tier１比率（５／７） 18.11 

３．連結普通株式等Tier１比率（６／７） 18.11 

４．連結における総自己資本の額 28,789 

５．連結におけるTier１資本の額 28,430 

６．連結における普通株式等Tier１資本の額 28,430 

７．リスク・アセットの額 156,975 

８．連結総所要自己資本額 12,658 

 

  

- 20 -



 

 当中間連結会計期間末の総自己資本合計は、利益剰余金の増加等により前連結会計年度末比

355億円増加し２兆 8,789億円となりました。一方、リスク・アセットの額の合計額は前連結会

計年度末比 2,110億円減少し 15兆 6,975億円となりました。 

 以上の結果、当中間連結会計期間末の連結総自己資本比率は、前連結会計年度末比 0.46ポイ

ント上昇し、18.34％となりました。 

 

 
 

前連結会計年度末 

（平成28年３月末） 

当中間連結会計期間末 

（平成28年９月末） 

 金額（億円） 金額（億円） 

 (1) Tier１資本の額    

  普通株式等Tier１資本の額 ① 27,905 28,430 

  普通株式等Tier１資本に係る基礎項目の額  28,156 28,767 

  普通株式等Tier１資本に係る調整項目の額  251 337 

  その他Tier１資本の額  6 － 

  その他Tier１資本に係る基礎項目の額  9 0 

  その他Tier１資本に係る調整項目の額  2 34 

 計 ② 27,911 28,430 

 (2) Tier２資本の額    

 Tier２資本に係る基礎項目の額  522 359 

 Tier２資本に係る調整項目の額  － － 

 計  522 359 

 (3) 総自己資本合計 ③ 28,434 28,789 

 (4) リスク・アセットの額の合計額    

 信用リスク・アセットの合計額  156,702 154,670 

 オペレーショナル・リスク相当額に係る額／８％  2,383 2,305 

 計 ④ 159,086 156,975 

 
 

 連結総自己資本比率（国際統一基準）＝③÷④×100（％）  17.87 18.34 

 連結Tier１比率           ＝②÷④×100（％）  17.54 18.11 

 連結普通株式等Tier１比率     ＝①÷④×100（％）  17.54 18.11 
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