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①損益の概況

スプレッドの改善により、貸出金残高減をカバーしたことや、

余裕金運用収入等の寄与により業務粗利益は前中間期比

95.6％とほぼ横這い。

資金環境の悪化を受けた急激な信用悪化案件が相次いだこ
とに加え、要注意先への引当金計算方法の精緻化を実施した
ため、与信関係費用471億円を計上。

証券化関連商品の評価損失については、単体・連結子会社
合計140億円計上。

結果として経常損失294億円、当期純損失276億円という

赤字決算となった。

②貸出金減少による総資産残高の減少

2008年9月末貸出金残高1１兆2,946億円

（前期末比△2,182億円）

③財務健全性の確保

自己資本比率21.28％[単体・BaselⅡ基準]

貸出金残高の減少等により分母のリスクアセットが減少した

ため上昇。

１．決算サマリー（単体：企業会計ベース）

(単位：億円)

業務粗利益 492 470 △ 21

業務純益（一般貸引繰入前） 362 308 △ 53

業務純益（一般貸引繰入後） 197 61 △ 136

経常利益（△は損失） 347 △ 294 △ 641

当期(中間)純利益（△は純損失） 479 △ 276 △ 756

与信関係費用＋株式等関係損益(△益) 69 641 571
(注)2008年度は2008年4月1日から同年9月30日までの6ｶ月間となっております。

(単位：億円)

貸出金残高 115,129 112,946 △ 2,182

総資産 125,248 122,885 △ 2,363

ＢＩＳ自己資本比率 20.71% 21.28% 0.57%

同Tier1比率 21.11% 25.70% 4.59%

2007中間期 2008年度 増減

2008/3末 2008/9末 増減
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２．損益計算書(単体）

① 業務粗利益

純金利収支は、貸出残高減なるも利幅改善により、繰弁

補償金控除後で 前中間期並。

その他業務損益はＣＤＳ等の評価損を計上したものの、

手数料収入・国債等の余裕金運用収入等により改善。

② 営業経費

株式会社化対応でシステム関連費用などが増加。

③ 与信関係費用

一般引当は大口要注意先の計算方法を精緻化。

個別引当は不動産・卸等一部取引先の急激な信用悪化に

より負担増加。

④ 株式関係損益

個別案件のEXITに伴う売却益を計上する一方、景気悪

化・ 金融市場混乱の影響により償却・引当を計上。

⑤ ファンド関連損益

株式売却等に伴うファンド関係利益127億円、株式価値

下落等によるファンド関係損失74億円を計上。

（単位：億円）

B-A

1 業務粗利益 918 492 ① 470 △ 21

2 純金利収支 980 491 451 △ 39

3 その他業務損益 △ 62 1 19 17

4 営業経費 △ 293 △ 130 ② △ 162 △ 31

5 業務純益（一般貸引繰入前） 624 362 308 △ 53

6 一般貸倒引当金繰入額 - △ 164 ③ △ 247 △ 82

7 業務純益（一般貸引繰入後） 624 197 61 △ 136

8 その他臨時損益 △ 474 149 △ 355 △ 505

9 不良債権関連処理損失 △ 81 160 ③ △ 242 △ 402
10 個別貸倒引当金繰入 - 164 △ 205 △ 369

11 貸出金償却他 △ 81 △ 3 △ 36 △ 33
12 株式関係損益 △ 369 △ 77 ④ △ 169 △ 91
13 投資損失引当金繰入 △ 58 △ 69 △ 33 35
14 株式等償却 △ 312 △ 10 △ 180 △ 170
15 株式等売却損益 1 1 45 43
16 その他 △ 24 66 55 △ 11
17 ファンド関係損益 46 56 ⑤ 53 △ 3
18 経常利益（△は損失） 150 347 △ 294 △ 641
19 特別損益 389 132 17 △ 114
20 262 5 ③ 17 12
21 539 479 △ 276 △ 756当期(中間)純利益（△は純損失）

貸倒引当金戻入益・取立益

増減
2007年度

（年度実績） 2007年度

中間期　A B

2008年度

（6ヶ月決算）
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３．貸借対照表（単体）

① 貸出金残高は引き続き減少傾向。

② 一般貸倒引当金は、より保守的な手法で貸倒
を見積もり、個別貸倒引当金は債務者格付の
全般的な下方遷移から共に積み増し。

③ 資金調達手段については、借用金から債券へ
シフトが引き続き進捗。

④ その他有価証券評価差額金は、株式市場の
低迷により大幅減。

（単位：億円）
2007/9末2008/3末

A
1 貸出金 118,002 115,129 ① 112,946 △ 2,182

2 有価証券等 9,206 6,947 7,139 191
3 現金預け金 1,312 1,617 1,975 358
4 支払承諾見返 1,238 1,728 1,480 △ 247
5 その他 910 1,019 966 △ 53
6 貸倒引当金 △ 1,428 △ 1,120 △ 1,565 ② △ 445
7 投資損失引当金 △ 91 △ 73 △ 57 15
8 資産の部合計 129,150 125,248 122,885 △ 2,363

9 借用金 75,768 69,325 65,554 △ 3,770

10 債券 29,517 31,571 33,748 2,176
11 支払承諾 1,238 1,728 1,480 △ 247
12 その他 2,221 1,881 1,780 △ 101
13 負債の部合計 108,746 104,507 102,563 △ 1,943

14 資本金 12,722 12,722 12,722 -
15 利益剰余金 8,556 8,615 8,328 △ 287
16 232 130 ④ △ 9 △ 140
17 繰延ヘッジ損益 △ 1,108 △ 727 △ 720 7
18 純資産の部合計 20,403 20,741 20,321 △ 420

2008/9末

B

その他有価証券評価差額金

③

増減B-A
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貸出業務については、与信関係費用の大幅増加により、純金利収支－与信関係費用にて△２０億円を計上。

投資業務については、株式の減損処理や投資損失引当金の計上により△３２億円を計上。

信用リスク移転取引については、証券化関連商品（ＣＤＳ・ＣＤＯ)の評価損計上等により△１１６億円を計上。

４．2008年度業務別損益概況

（単位：億円）

業務 損益科目

貸出業務 純金利収支

△20 451

与信関係費用

△471

投資業務 株式関係損益(*)

△32 △85

ファンド関連損益

53

信用リスク移転取引 その他業務損益

△116 △32

株式関係損益(*)

△83

その他 54

営業経費 △162

当期純利益 △276

（*）株式関連損益については、その内容により、投資業務・信用リスク移転取引に区分しております。

個別案件のＥＸＩＴに伴う売却益を４５億円計上。
一方、景気悪化・金融市場混乱の影響もあり、株式等償却を９７億円（信用リスク移転取引にかかるもの
を除く）、投資損失引当金を３３億円計上。

ファンドを通じた投資業務について、株式売却などによる利益を１２７億円計上したが、一方で景気悪化
による株式価値の下落等により評価損失を７４億円計上。

説明概要

ＣＤＳ（証券化関連商品）で３４億円，ＣＤＯ（資産担保証券）で２３億円の評価損失をそれぞれ計上。な
お、証券化商品であるＣＤＳの想定元本ベースは２００８年９月末で３，５１９億円。

連結子会社が保有するＣＤＯ（資産担保証券）は、前期末に引き続き大幅に時価が下落したため８３億
円の子会社株式の償却を実施（同社保有の証券化商品の残高は２００８年９月末で３７億円にまで減
額）。

株式会社化を控えシステム関連費用を中心とした物件費を中心にコストが前中間期比３２億円増加。

フィービジネス拡大による手数料収入２３億円、国債等の余裕金運用収入１６億円等。

株式会社化に向けスプレッドの改善などで、貸出金残高減をカバーする収益向上で，貸出利息－借入
利息は４２２億円で横這い。今年度の繰上弁済補償金は２９億円。

一般貸倒引当金は、計算方法の精緻化により２４７億円繰入。
個別貸倒引当金は、計算方法の精緻化に加え、資金環境の悪化を受け急激な信用悪化案件が相次い
だことから２０５億円繰入。
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５．与信関係費用・株式等関係損益 等

資金調達環境の悪化を受け、急激な信用悪化案件が相次いだこともあり、与信関係費用は大幅に増加。

また、引当金計算方法精緻化を実施。引当率は要管理債権をはじめ上昇。

株式等関係損益においては、子会社株式の償却等を計上。

○与信関係費用、株式関係損益について

(単位：億円) 2007中間期

△190 △8 471 479

369 77 169 91

178 69 641 571
(注)2008年度は2008年4月1日から同年9月30日までの6ｶ月間となっております。

○金融再生法開示債権における保全状況(単体､部分直接償却実施後)について

①保全率

(単位：％)

100.0 100.0 100.0 －
95.4 96.1 99.9 3.8
86.8 88.1 99.5 11.4
90.7 92.1 99.7 7.6

②信用部分に対する引当率

(単位：％)

100.0 100.0 100.0 －
92.2 91.6 99.6 8.0
70.4 71.3 98.6 27.3
81.4 82.0 99.3 17.3

破産更生債権及びこれらに準ずる債権

危険債権

要管理債権

開示債権合計

2007/9末 2008/3末 2008/9末 増減
(2008/3末比)

要管理債権

破産更生債権及びこれらに準ずる債権

開示債権合計

増減
(2008/3末比)

2007/9末 2008/3末 2008/9末

危険債権

合　　計

２．株式等関係損益（△益）

増減

１．与信関係費用（△益）

2007年度 2008年度
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資金調達環境の悪化を受け、急激な信用悪化案件が相次いだこともあり、不良債権は残高、比率とも増加。

６．不良債権の状況

＜リスク管理債権（全体）の推移＞
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貸出条件緩和債権
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破綻先債権

不良債権比率

(億円) ＜リスク管理債権（第３セクター）の推移＞
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延滞債権

破綻先債権

不良債権比率

(億円)

(単位：億円)

破綻先債権 16 13 6 △ 6

延滞債権 534 574 847 273

３ヶ月以上延滞債権
及び貸出条件緩和債権 700 610 730 120

1,251 1,197 1,584 386

118,002 115,129 112,946 △ 2,182

1.06% 1.04% 1.40% 0.36%

リスク管理債権 (C) 672 583 748 165

貸出金残高 (D) 11,469 10,890 10,316 △ 573

(C)／(D) 5.86% 5.36% 7.26% 1.90%

2007/9末 2008/9末
増減

(2008/3末比)

貸出金残高 (B)

(A)／(B)

リスク管理債権 (A)

2008/3末

第
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タ
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クレジット取引に関する証券化商品の保有残高（2008/9末簿価、ＣＤＳによる想定元本を含む）は3,558億円。

ＣＤＳについては、政策金融機関として一般金融機関への補完的な見地から保証を実施したもの。

格付別の保有残高の構成比： AAA(SSを含む）:98.9%   AA～A：1.0% BBB以下（無格付けを含む）：0.1%

７．クレジット取引に関する証券化商品への取り組み状況

（単位：億円）

1

2 シンセティックＣＤＯ*1*3

3 資産担保証券
4 当行単体　合計（想定元本を含む）

5 シンセティックＣＤＯ*1*3

6 キャッシュＣＬＯ*1*4

7 エクイティ等
8 資産担保証券

9 連結子会社　合計

10 証券化関連商品　合計（想定元本を含む）
*1投資適格企業又は大企業向け優先ローンを原資産とする商品であります。
*2想定元本であるため評価損益は残高に反映しておりません（差引数値ではありません）。
なお2008年3月末及び9月末の想定元本は、為替の影響により変動しております。

*3企業の信用リスクを対象とするクレジットデリバティブを用いて発行された証券化商品であります。
*4事業法人向けローン債権を裏付資産とする証券化商品であります。
*5連結子会社の評価差額金につきましては、連結子会社の株式評価額取込もあり、便宜上2008年9月末残高に反映

させております。

3,635 △ 140 △ 5 3,558

124 △ 82 △ 5 37
124 △ 82 △ 5 37

5 △ 3 － 2

35 － △ 5 29

83 △ 78 － 5

3,511 △ 58 － 3,521
25 △ 23 － 1

25 △ 23 － 1

3,519ＣＤＳ（全額単体にて投資､想定元本）*1*2 3,485 △ 34 －

2008/3末
残高(A)

2008年度
評価損益(B)

2008年度

評価差額金(C)*5
2008/9末残高
(A)+(B)+(C)
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８．連結決算の状況（連結損益計算書・連結貸借対照表）

（単体決算比較）
連結子会社の資金調達は当行（単体）からの信用供与に依存しているため、連単差異は当期純損失９億円、
総資産９億円、純資産８億円にとどまる。

（単位：億円）

単体 連結

A B
1 経常収益 1,630 1,633 2
2 資金運用収益 1,408 1,417 9
3 役務取引等収益 29 30 0
4 その他業務収益 16 16 0
5 その他経常収益 175 168 △ 7
6 経常費用 1,925 1,946 21
7 資金調達費用 917 919 2
8 役務取引等費用 0 0 0
9 その他業務費用 67 70 3

10 営業経費 162 164 2
11 その他経常費用 778 791 13
12 経常利益（△は損失） △ 294 △ 313 △ 18
13 特別利益 17 22 4
14 特別損失 0 0 0
15 △ 276 △ 290 △ 13
16 法人税・住民税及び事業税 - 0 0
17 法人税等調整額 - 0 0
18 少数株主損益 - △ 4 △ 4
19 △ 276 △ 286 △ 9

連単差異
B-A

税引等調整前当期純利益（△は純損失）

当期純利益（△は純損失）

（単位：億円）

単体 連結

A B
1 貸出金 112,946 112,642 △ 304
2 有価証券等 7,139 7,801 662
3 現金預け金 1,975 2,065 89
4 支払承諾見返 1,480 1,020 △ 460
5 その他 966 967 0
6 貸倒引当金 △ 1,565 △ 1,564 0
7 投資損失引当金 △ 57 △ 37 20
8 資産の部合計 122,885 122,895 9
9 借用金 65,554 66,014 460

10 債券 33,748 33,748 -
11 支払承諾 1,480 1,020 △ 460
12 その他 1,780 1,781 1
13 負債の部合計 102,563 102,565 1
14 資本金 12,722 12,722 -
15 利益剰余金 8,328 8,303 △ 25
16 その他有価証券評価差額金 △ 9 △ 12 △ 2
17 繰延ヘッジ損益 △ 720 △ 714 5
18 少数株主持分 - 30 30
19 純資産の部合計 20,321 20,329 8

連単差異
B-A
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９．危機対応業務について

政 府

資金の貸付け、リスク一部補完、利子補給

㈱日本政策金融公庫

実施方針の策定、指定金融機関との協定締結等

民間金融機関 ㈱商工中金㈱ＤＢＪ

指定金融機関（主務大臣による指定）

お客様お客様

ご融資等

出資、資金の貸付、利子補給金交付

危機対応業務 → 金融秩序の混乱、大規模災害等の危機発生における対応業務

金融危機対応業務
（平成２０年１２月１1日 危機認定）

協定

・申請する民間金融機関のうち一定の基準を満たすもの
・公庫からのリスク補完等を受けて、危機対応業務を実施
・当行は設立時に指定を受けたものとみなされる

【対象とすべき事案】

国際的な金融秩序の混乱に関する事案

【実施期間】

平成２２年３月末日まで

【対象となる者】

国際的な金融秩序の混乱により、一時的に業況又は
資金繰りの悪化を来している中堅企業等で、中長期
的には、その業況が回復し、かつ、発展することが見
込まれるもの又はその資金繰りが改善し、経営が安
定することが見込まれるもの

その他の危機として、
①災害救助法指定災害の一部
②原油・原材料高騰

が認定済（平成２０年１０月１日付）

危機の認定
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10．金融危機に対応した投融資及びＣＰ購入の取り組みについて

生活防衛のための緊急対策（抄）
（平成２０年１２月１２日発表）

２．金融面での対応 計１３兆円

○ 政策金融の「危機対応業務」発動・拡充 ３兆円

危機対応業務の発動に先立ち、まずは当行
の通常の業務の範囲内でＣＰの購入業務を
行うことを公表

（平成２０年１２月１８日）

今後とも当行としては、ＣＰ購入業
務や金融危機対応融資（前頁参
照）を通じて、機動的かつ効果的
な資金供給を行うことにより、企業
の資金繰り確保や業況回復等を
支援してまいります

生活防衛のための緊急対策（抄）
（平成２０年１２月１９日経済対策閣僚会議）

６．金融市場・資金繰り対策

○ 日本政策金融公庫の危機対応業務を活用した中堅・
大企業の資金繰り対策（貸付枠：２次補正 ３兆円）

一時的に資金繰りが悪化している企業に対して、政策投
資銀行や商工中金を通じた資金繰り支援を行うため、日本
政策金融公庫の危機対応業務の貸付枠を１兆円に拡大
（前頁）

日本政策金融公庫の新たな危機対応業務の発動（貸付
枠２兆円）等により、政策投資銀行がＣＰ（コマーシャル・
ペーパー）を買い取るスキームを創設
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